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Korrektur bei den Blue Chips weitet sich aus

Eon-Zahlen enttduschen Anleger — BMW erfreut mit Aktienriickkauf-Programm

Borsen-Zeitung, 11.3.2005
ars Frankfurt — Die schwache Wall
Street, der weiter nachgebende Dol-
lar und der haussierende Olpreis ha-
ben die europiischen Aktien am Don
nerstag weiter unter Druck gesetzr.
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Damit setzte sich die schwache Ten-
denz des Vortages fort. Der Stoxx
verlor bis zum Handelsschluss 0,9%
und ging mit 2875 Punkten aus dem
Handel. Dem Dax ging es nicht bes-
ser. Er verlor bis zum Handels-
schluss 0,9% auf 4337 Punkte. In
den vergangenen Tagen hat sich da-
mit die Marktverfassung weiter ein-
getriibt, Der mittelfristige Aufwirts-
trend ist zwar noch intakt, doch kurz-
fristig dominieren an den Aktien-
mirkten die Abwirtsrisiken. Stabili-
sierungsansitze sind meist nur kurz-
fristiger Natur,

MAN gefragt

Gegen den Abwiirtstrend konnten
sich in erster Linie die Automobil-
aktien stemmen. Der Segmentindex
stieg um 0,1%. Stiirkster Wert wa-
ren die Aktien von BMW. Der Miin-
chener Autohersteller hatte fiir das
Geschiiftsjahr 2004 einen Rekordge-
winn gemeldet und kiindigte eine Di-
videndenerhhung und ein Aktien-
riickkaufprogramm an. Die Aktien
reagierten auf die positive Nachricht
mit einem Kurssprung von 3% aufl
34,10 Euro.

MAN profitierte von einem po-
sitiven Analystenkommentar. Eine
US-Investmentbank hatte die Ge-
winnschatzung und das Kursziel
auf 48 Euro fiir den Maschinenbau-
und MNutzfahrzeugkonzern ange-

MEINUNGEN UBER
BONDS UND DEVISEN

ABN Amro rit zum
Kauf der Peugeot 2033

Borsen-Zeitung, 11.3.2005
Nach einer unterdurchschnittli-
chen Entwicklung im Vergleich
zu ultralang laufenden Anleihen

hoben. Die Aktien stiegen um 2,2%
auf 35,60 Euro. Anleger honorierten
bei DaimlerChrysler die Meldung
iiber einen GroBauftrag von 514
Omnibussen im  Auftragsvolumen
von 60 Mill. Dollar durch das
Scheichtum Qatar. Die Daimler-Ak-
tie verzeichnete in der Spitze ein
Plus von 1,2%. An der Spitze der
Gewinnerliste stand auch die Super
marktkette Tesco mit einem Zu-
wachs von 1,9%, Hier reagierten die
Anleger positiv auf die Machricht,
dass der britische Einzelhandelsriese
seinen Marktanteil gegeniiber den
Konkurrenten  aushaven  konnte,
Unter den Verlierern waren inshe
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sondere die Versorgertitel. 5o rea-
gierte Eon mit einem Verlust von
2.8% auf 64,90 Furo auf die Be-

kanntgabe der Jahresergebnisse
2004. Gut war den Aktiondren offen-
sichtlich nicht gut genug. Der Jahres-
iiberschuss war mit 4,34 Mrd. Euro
gut, aber leicht unter den Erwartun-
gen der Anleger.

Olwerte geben nach

_ Die Liste der Verlierer fiihrten die
Olwerte an. Royal Dutch, BP und To-
tal verloren alle jeweils 2% oder
mehr, Sie folgten der amerikani-
schen Exxon, die in der Nacht zuvor
trotz eines auf 54,20 Dollar pro Bar-
rel haussierenden Olpreises 3,6 % ab-
geben musste,

SGL Carbon unter Abgabedruck

Medion deutlich fester — TecDax bliRt fast 1 Prozent ein

Borsen-Zeitung, 11.3.2005
ku Frankfurt - Im Gefolge der Blue
Chips haben gestern auch die deut-
schen Nebenwerteindizes schwiicher
geschlossen. Der hohe Olpreis sowie
der schwache Dollar wirkten sich

EUTSCHE ...
HEB ENWERTE

auch bei den Werten aus der zwei-
ten Reihe aus. Der MDax gab um
0,5% auf 5705,3 Punkte nach. Der
TecDax sackte bei diilnnen Umsiitzen
um 0,9% auf 535,8 Zahler ab.

Im MDax setzten sich Medion
nachrichtenlos mit einem Plus von

1% an die Spitze. Bilfinger & Ber-
ger befestigten sich um 3% auf

38,73 Euro. Die Analysten von UBS
hatten das Kursziel fiir die Aktie 40
auf 45 Euro hochgesetzt und die
Kaufempfehlung bestitigt.

Deutlich unter Druck gerieten
SGL Carbon. Die Aktie gab um 4,4 %
nach und war damit der schwiichste
Wert innerhalb des MDax. Das Unter-
nehmen hatte die Bilanz fiir 2004
vorgelegt und dabei von einer Riick-
kehr in die Gewinnzone berichtet. Al-
lerdings sei der Ausweis des Nach-
steuergewinns von einigen Marktteil-
nehmern als unbefriedigend empfun-
den worden, hiel® es am Markt. Auch
die Aussichten einer Umsatz- und Er-
gebnissteigerung im laufenden Jahr
beeindruckten nicht.

Als ebenfalls schwach erwies sich
die Aktie des Logistikdienstleisters
Thiel. Das von dem Unternehmen

veriiffentlichte  Ergebnis unterbot
die Analystenschitzungen.

Im TecDax befanden sich am Don-
nerstag die meisten Werte unter
Wasser.  Nur
drei Titel ver-
zeichneten
Kurszuwichse,
wobei sich Ep-
cos mit einem
Plus von 0,5%
noch am stiirks-
ten hervortat.
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3,5% sowie Bechtle (-3,2%).
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Grofe Nachfrage
nach Tschechien-Anleihe

BCL platziert 2 Basispunkte unter Swapmitte — Lafarge macht Zugestandnis -

Bérsen-Zeitung, n.3.2005
web Frankfurt — Tschechien hat das
Volumen seinece nenen 15 0Ghriosn

Pricing und Allokation sollen hPiI
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MEINUNGEN UBER AKTIEN

WestLB senkt Kursziel
fiir Volkswagen

Bérsen-Zeitung, 11.3.2005
Die WestLB senkt das Kursziel fiir
Volkswagen von 40 auf 38 Euro.
Grund hierfiir sei der jiingste Ge-
schiftsausblick auf das Jahr 2005
seitens des Managements: Auch
wenn die Ge-
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fiir 2005 und 2006 werden auf
3,30 (bislang 3,70) Euro und 3,80
(4,10) Euro je Aktie reduziert. Die
Analysten berechnen ein Kurs-Ge-
winn-Verhiiltnis auf Basis der
Schitzungen fiir 2006 von 10. Da-
mit sei die Aktie derzeit fair bewer-
tet. Infolgedessen werde die Emp-
fehlung ,Neutral“ beibehalten. Als
Impuls fiir die Aktie konnte sich die
Prisentation von Dr. Bernhard
iiber die Zukunft der Sparte Volks-
wagen erweisen. mmw

Linos AG zum Kauf K
empfohlen

Borsen-Zeitung, 11.3.2005
Der unabhiingige Research-Anbie-
ter Kalliwoda bewertet die Aktie
der Linos AG mit ,Buy" bei einem
Kursziel von 13,35 Euro. Die
Analysten gehen davon aus, dass
sich insbesondere das Erstausriis-
tungsgeschiift zu einem Wachs-
tumstreiber entwickeln wird. Der
Technologieanbieter im Photonik-
Bereich sei den Wettbewerbern hin-
sichtlich der Technologie und der
Systemltsung iiberlegen. Zudem
werden Produktionsverlagerungen
nach Osteuropa die Gewinnmarge
vor Steuern von 7,2% im Jahr
2004 bis 2009 auf 10,6% steigen
lassen. Kalliwoda erwartet fiir
2005 und 2006 einen Vorsteuerge-
winn von 7,6 Mill. bzw. 8 Mill. Eu-
1o, mmw

dende zuriickkehren kéinnen. Der
Titel warte nunmehr mit einer at-
traktiven Dividendenrendite auf.
Nach einem sehr guten Resultat
2004 stehe ING im laufenden Jahr
vor grolien Herausforderungen. In
der zweiten Jahreshiilfte wiirden
voraussichtlich ein leichter Anstieg
der Risikovorsorge und Anleiheaus-
fille sowie ein Abflachen der Zins-
kurve das Ergebnis belasten. Die
langfristigen Ertragsaussichten sei-
en aufgrund der Direktbank ING Di-
rect und einer starken Positionie-
rung in Schwellenlindern vielver-
sprechend. mmw

Crédit Agricole auf
Neutral hochgestuft

Bdrsen-Zeitung, 11.3.2005
JPMorgan stuft Crédit Agricole von
SJUnderweight" auf ,Meutral” hoch.
Da sich der Titel seit Mitte Novem-
ber 14 9% schlechter als der Sektor

entwickelt ha-
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Die avisierten
Synergien in Héhe von 760 Mill.
Euro seien zu 78% erreicht wor-
den. Die Zahlen fiir das vierte Quar-
tal hiitten gezeigt, dass das Finanz-
institut einen bedeutenden Teil der
aus Synergien gewonnenen Ertrd-
ge in die eigene Franchise inves-
tiert habe. JPMorgan geht trotz
Fortschritten bei der Kostenkontrol-
le in Zukunft von einem weiteren
Anstieg dieser Aufwendungen aus.
Die neuen Gewinnprognosen fiir
2005 und 2006 lauten auf 2,05 (bis-
lang 2,15) bzw. 2,38 (2,50) Euro je

Aktie. mmw
Deutsche Borse auf
Neutral zuriickgesetzt

Bérsen-Zeitung, 11.3.2005
Nach der Riicknahme des Ubernah-
meangebots fiir die Londoner Bor-
se stuft UBS die Aktie der Deut-



