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und Jahresergebnis dank Sonddeeffe
r 2007 positiv

Family  Entertainment
ellschaft ist als Unternehmen

MIm- und Fernsehbranche in der
Akquisition, Entwicklung, Produktion
und dem Vertrieb von Animations- und
Live-Action-Programmen  auf dem
Fernseh- und DVD-Markt sowie der
Auswertung von Nebenrechten durch
Lizenzhandel und Merchandising tatig.
Der Sitz der Gesellschaft ist in
Munchen. Die Gesellschaft beschaftigt
aktuell 9 Mitarbeiter.

Your Family Entertainment AG

Unsatzerlose

2004 2005 2006 2007E. | 2008E/ 2009E

Angaben in EUR 2005 2006 2007E 2008E  2009E
EPS 015 0,15 o - -
Revenues (min) 7,40 3,66 S'tte Esin(ljeg Sie uns fur
Net profit (adj.) 098 1,01 en Erhalt der gesamten

Studie eine Mail an:

EBIT (min) 105 123 research@kalliwoda.com
DPS 0,00 0,00

ROE 17,09 % 15,02 %

Price (curr) 1,70 Shares out (min) 6,53
52W high 2,6 6M Avrg Vol (TEUR) 4,9
52w low 1,30 Free Float (in %) 12,03 %
Market Cap (min) 11,1 Weight in CDAX 0,0003 %
Last Dividend 0,00 Kirzel RTV
Accounting Stand. HGB Marktsegment General Standard
Web Page www.yf-e.com WKN 540891

Source: DR.KALLIWODA | RESEARCH © 2008
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1 Unternehmensprofil

Die Kernaktivitaiten der Gesellschaft decken die agas  Wertschépfungskette der
Familienunterhaltungsindustrie ab. Die Wertschogfikette reicht dabei von der Akquisition und
Entwicklung der Filmrechte bis hin zur Gestalturey 8endeformate und Drehblcher und der Produktion
bzw. Koproduktion von Sendungen und Filmen. Dargknépfend verwertet man mittels Merchandising
die Nebenrechte. Der Schwerpunkt der Aktivitateegtli vor allem auf qualitativ hochwertigen
Zeichentrickprogrammen, Serien sowie Magazin- uniz§€gndungen. Der Filmbestand der Gesellschaft
belauft sich aktuell auf mehr als 170 Titeln. $¢avember 2007 betreibt die Your Family Entertaintmen
AG den eigenen Pay-TV-Sender ,yourfamily“. YFE kath damit einen weiteren direkten Zugang zum
Endkunden erschlossen. Die Gesellschaft hat ihitznrSMinchen und beschéftigt aktuell 9 Mitarbeite

Das operative Geschaft der Your Family Entertainm@&® untergliedert sich in Sendeprogramm,
Produktion und Merchandising.
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2 Geschéaftsmodell

Die Your Family Entertainment Aktiengesellschaft bieh mit ihrem Geschéaftsmodell zukunftsweisend
als Nischenplayer in der Film- und Fernsehbrancbsitipniert. Die Gesellschaft schlagt mit ihrem
Geschaftsmodell eine Brucke zwischen reinem TV-8endd reinem Inhaltelieferanten, dariber hinaus
stehen der Gesellschaft vielfaltige Optionen Ubemtitionelle und neue Medien offen, die Endkunden z
erreichen. Dies geschieht zum einen Uber den Fve¥drtriebskanal und dem Pay-TV Kanal mittels
Lizenzverkauf als auch tber den Vertrieb Gber debMMarkt sowie den Weg tber den eigenen Sender.

Direkter Zugang
zum Endkunden

Content Entwicklung ® Finanzierung Distribution

Stoffentwicklung
Produktion
Post-Produktion
Lizenzierung
Private Finanzierung
Offentliche
Finanzierung
Free-TV
Pay-TV
Video / DVD
Internet/ New Media
Merchandising
Free-TV Kanal
Pay-TV Kanal
Video-/ DVD-
Vertrieb

Quelle: Your Family Entertainment AG

Der dominierende Geschéftsbereich Lizenzrechtewituwg umfasst den Lizenzhandel fir Free- und
Pay-TV sowie die gesamte Wertschdpfungskette debehrechtevermarktung. Die Your Family
Entertainment Aktiengesellschaft verfigt tber eiRémrechtekatalog aus rund 170 Titeln mit insgesam
tber 3.500 Halbstunden-Programmen. Der Umfang dew¥rtungsrechte ist dabei je nach Programm
unterschiedlich ausgestaltet und kann Sprachraunméernetrechte, Merchandisingverwertung
ausschlieen. Die Rechtepakete werden in der Regahdere verwertungskanalspezifische Abnehmer
veraufRert (z. B. Home Entertainment, TV).

Fur Rundfunkveranstalter gibt es vielfaltige Mopkeiten der Programmbeschaffung. Als
Eigenproduktionen werden im Fernsehsektor jene rBrnogne bezeichnet, die mit eigenen
Produktionsmitteln (Technik und Personalressourbengyestellt und finanziert werden. In der Regel is
die Auftragsproduktion die vorherrschende Form &eogrammbeschaffung. Um das Absatz- und
Finanzierungsrisiko zu schmalern und auf mehrefalBarn zu verteilen ist dartiber hinaus oftmals die
Koproduktion als Beschaffungsform vorzufinden. Eiktuelles Beispiel in diesem Bereich stellt das
Format ,Dragon Hunters Staffel 2“ dar, welches dieur Family Entertainment Aktiengesellschaft
zusammen mit dem franzdsischen Produktionsunteraeelfaturikon S.A., Paris, produziert.

Im Geschaftsjahr 2007 wurden bis zum Prospektddiaime Auftragsproduktionen durchgefiihrt. Im
Bereich Koproduktionen wurde mit der Herstellung zleeiten Staffel des Programms ,Dragon Hunters
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— Die Drachenjager” begonnen. Die Fortsetzung defgeeichen ersten Staffel umfasst 26 Episoden mit
je ca. 24 Minuten Lange. 13 Episoden dieser Staftelen in 2007 fertig gestellt; die Fertigstelluther
verbleibenden Episoden ist im laufenden Jahr 2@@8agt.

Im Home Entertainment Segment ist die Gesellsamitfihrem Label ,your family entertainment® seit
dem Geschéftsjahr 2006 mit der Herstellung und &amirieb von DVD- und Audioprodukten tatig.
Bisher wurden bereits 30 DVD-Titel von der Emitiantertffentlicht, weitere Veroffentlichungen
werden anvisiert. Die Gesellschaft partizipiert @aen dem stark expandierenden Family Home
Entertainment Markt in Deutschland, der mit rundi§ 8 % p.a. wachst. Zuletzt vermeldete die Your
Family Entertainment AG die Kooperation mit der €&ign Media Group Germany GmbH, die fur den
DVD-Vertrieb auf dem deutschen Markt als Partnev@enen werden konnte.

Durch die Bereitstellung héheren Bandbreiten zuablmaren Preisen haben sich in den vergangenen
Jahren neue Absatzkandle fur die Gesellschaftretjftlie bisher nur unzureichend abgedeckt wurden.
Der Empfang von Unterhaltungsprogrammen auf mobiedgeraten, IPTV und Video on Demand-
Losungen ist nach Ansicht der Gesellschaft mit neUknsatzpotentialen verbunden. Einen ersten
Einstieg konnte die Your Family Entertainment AG &eschéaftsbereich Internet und Neue Medien
bereits Anfang des Geschaftsjahres 2007 durch aggaibschlisse mit fihrenden Video on Demand-
Plattformen fur die Markte Deutschland, Osterreiod Schweiz erzielen.

3  Werttreiber

Die fur den zukinftigen Erfolg ausschlaggebendetitédiber sehen wir in der attraktiven Positioniegun
auf samtlichen neuen Markten (IPTV, Video on Dema¥adbile TV), die mit neuen Erlésmodellen
verbunden sind. Die vertikale Integration von vdagerten und nachgelagerten Stufen von der
Programmbeschaffung bis hin  zur Rechteverwertungnd si mit  Koordinations- und
Agglomerationsvorteilen verbunden. Weitere Charergeben sich aus nachfolgenden Aspekten:

= Der Home Entertainment Markt wachst Gberproportiona

= Die Gesellschaft verfugt Gber einen umfangreichémréchtebestand (ca. 3500 Halbstunden-
Programme)

= Die Gesellschaft verfuigt tber zahlreiche KanéleRechteverwertung.
= Risikoverlagerung und Risikobewaltigung durch Kajuktionen und Partnerschaften
= Potenziale im Merchandising und Product Placement

= Steigender Wettbewerbsdruck erfordert eine effielenRechteverwertung
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4 Kontakt

Your Family Entertainment AG

NordendstralRe 64
80801 Miinchen

IR-Kontakt

: Michael Huber

Tel.: +49 (0) 89 /9972 71 -0
Fax: +49 (0) 89 /99 72 71 - 91
E-Mail: ir@yfe-ag.de
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5 DISCLAIMER

KAUFEN: Die Aktie wird auf Basis unserer Prognosen auf Sicht von 12 BUY
Monaten eine Kursentwicklung von mindestens 20 % aufweisen

AKKUMULIEREN: Die Aktie wird auf Basis unserer Prognosen auf Sicht von 12 ACCUMULATE
Monaten eine Kursentwicklung zwischen 10% und 20%
aufweisen

HALTEN: Die Aktie wird auf Basis unserer Prognosen auf Sicht von 12 HOLD
Monaten eine Kursentwicklung zwischen 10% und - 10%
aufweisen

REDUZIEREN: Die Aktie wird auf Basis unserer Prognosen auf Sicht von 12 REDUCE
Monaten eine Kursentwicklung zwischen -10% und - 20%
aufweisen

VERKAUFEN: Die Aktie wird auf Basis unserer Prognosen auf Sicht von 12 SELL
Monaten eine Kursentwicklung von mindestens - 20 %
aufweisen

Additional Disclosure/Erklarung

DR.KALLIWODA | RESEARCH GmbH hat diese Analyse auf der Grundlage von allgemein
zugéanglichen Quellen, die als zuverlassig gelten, gefertigt. Wir arbeiten so exakt wie méglich.
Wir kdnnen aber fur die Ausgewogenheit, Genauigkeit, Richtigkeit und Vollstandigkeit der
Informationen und Meinungen keine Gewahrleistung Gibernehmen.

Diese Studie ersetzt nicht die persdnliche Beratung. Diese Studie gilt nicht als Aufforderung
zum Kauf oder Verkauf der in dieser Studie angesprochenen Anlageinstrumente. Daher rat
DR.KALLIWODA | RESEARCH GmbH, sich vor einer Wertpapierdisposition an Ihren
Bankberater oder Vermdgensverwalter zu wenden.

Diese Studie ist in Grol3britannien nur zur Verteilung an Personen bestimmt, die in Art. 11 (3)
des Financial Services Act 1986 (Investments Advertisements) (Exemptions) Order 1996 ( in
der jeweils geltenden Fassung) beschrieben sind. Diese Studie darf weder direkt noch indirekt
an einen anderen Kreis von Personen weitergeleitet werden. Die Verteilung dieser Studie in
andere internationale Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrankt sein und Personen, in
deren Besitz diese Studie gelangt, sollten sich (ber gegebenenfalls vorhandene
Beschrénkungen informieren und diese einhalten.

DR.KALLIWODA | RESEARCH GmbH sowie Mitarbeiter kénnen Positionen in irgendwelchen
in dieser Studie erwahnten Wertpapieren oder in damit zusammenhéangenden Investments
halten und kdnnen diese Wertpapiere oder damit zusammenhé&ngende Investments jeweils
aufstocken oder verauf3ern.

Madgliche Interessenskonflikte

Weder DR.KALLIWODA | RESEARCH GmbH noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen

a) halt in Wertpapieren, die Gegenstand dieser Studie sind, 1% oder mehr des
Grundkapitals;

b) war an einer Emission von Wertpapieren, die Gegenstand dieser Studie sind, beteiligt;

C) halt an den Aktien des analysierten Unternehmens eine Netto-Verkaufsposition in Hohe
von mindestens 1% des Grundkapitals;

d) hat die analysierten Wertpapiere auf Grund eines mit dem Emittenten abgeschlossenen
Vertrages an der Borse oder am Markt betreut.

Nur mit dem Unternehmen Your Family Entertainment AG bestehen vertragliche Beziehungen

zu DR.KALLIWODA | RESEARCH GmbH fir die Erstellung von Research-Studien.

Durch die Annahme dieses Dokumentes akzeptiert der Leser/Empfanger die Verbindlichkeit

dieses Disclaimers.
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DISCLAIMER

The information and opinions in this analysis were prepared by DR. KALLIWODA |
RESEARCH GmbH. The information herein is believed by DR. KALLIWODA | RESEARCH to
be reliable and has been obtained from public sources believed to be reliable. With the
exception of information about DR. KALLIWODA | RESEARCH, DR. KALLIWODA |
RESEARCH GmbH makes no representation as to the accuracy or completeness of such
information.

Opinions, estimates and projections in this report constitute the current judgement of the
author as of the date of this analysis. They do not necessarily reflect the opinions, projection,
forecast or estimate set forth herein, changes or subsequently becomes inaccurate, except if
research on the subject company is withdrawn. Prices and availability of financial instruments
also are subject to change without notice. This report is provided for informational purposes
only. It is not to be construed as an offer to buy or sell or a solicitation of an offer to buy or
sell any financial instruments or to participate in any particular trading strategy in any
jurisdiction. The financial instruments discussed in this report may not be suitable for all
investors and investors must make their own investment decision using their own
independent advisors as they believe necessary and based upon their specific financial
situations and investment objectives. If a financial instrument is denominated in a currency
other than an investor’s currency, a change in exchange rates may adversely affect the price
or value of, or the income derived from, the financial instrument, and such investor effectively
assumes currency risk. In addition, income from an investment may fluctuate and the price or
value of financial instruments described in this report, either directly or indirectly , may rise or
fall. Furthermore, past performance is not necessarily indicative or future results.

This report may not be reproduced, distributed or published by any person for any purpose
without DR. KALLIWODA | RESEARCH GmbH prior written consent. Please cite source when
quoting.
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