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Recommendation 
 

 

  Empfehlung:                           Kaufen Fair Value (Consensus):    €  25.00           

Sektor: Logistik  Fair Value:                             € 27.50 Letzter Preis:                      €  18.00 

Lagertechnik - Fahrzeuge    
   

  

Kursverlauf Wir passen unsere Prognose an 
  
   

 

 

 

 

 

 
   
 

 

       
 

Terminkalender 
   

   

 
14.08.2008    Q2-Bericht 

13.11.2008    Q3-Bericht 
 

  

   

 
 
 

 

 
Die Jungheinrich AG veröffentlicht am Donnerstag den Bericht für das zweite 
Quartal 2008. Zwar ist mit einem deutlichen Absatzplus zu rechnen, allerdings 
wird sich die Umsatzausdehnung durch die gestiegenen Rohstoffpreise (Stahl) 
und hohen Energiepreise nicht positiv auf die Ergebnis- und 
Margenentwicklung niedergeschlagen haben. Hinsichtlich des operativen 
Ergebnisses liegen unsere bisherigen Erwartungen deutlich über den 
Konsensschätzungen. Aufgrund der schwierigen Marktverhältnisse korrigieren 
wir das operative Ergebnis und den Jahresüberschuss daher leicht  nach unten. 
Für das laufende Geschäftjahr prognostizieren wir weiterhin Umsatzerlöse in 
Höhe von 2,16 Mrd. Euro. Ungeachtet von den kurzfristigen konjunkturellen 
Herausforderungen, sehen wir die Jungheinrich AG günstig positioniert und 
stufen die mittel- bis langfristige Perspektive unverändert als gut ein. Vor 
diesem Hintergrund halten wir die Aktie der Jungheinrich AG für deutlich 
unterbewertet. 
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