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DR. KALLIWODA

RESEARCH GmbH

Positionierung

Bankenunabhangige Sell-Side und Buy-Side Analysen
Spezialisierung auf Nischenmarkte

Starkes Europaweites Investoren Netzwerk

Effiziente Nationale und Internationale Road-Shows
Transparente und nachvollziehbare Modelle

Solide Bewertungsannahmen und Methoden

Beachtung aller Marktstandards (DVFA und Finanzanalyse-VO)

Kontinuierliche Weiterbildung unserer Mitarbeiter

Vertrauen schaffen = Werte generieren
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DR. KALLIWODA

RESEARCH GmbH

Leistungen im Uberblick

Pre-IPO Research

IPO Research

Unabhangige Analysen (Coverage) fir Sell-Side und Buy-Side
Corporate Finance Beratung

Nationale & Internationale Road-Shows

Asset Management — Investment Beratung

Begleitung von M&A Transaktionen

Unternehmensbewertung nach IDW (in Zusammenarbeit mit Wirtschaftsprifern)
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8. Mai 2008

Sehr geehrter Herr Dr. Kalliwoda,

fir den geletsteten Beitrag zur erfolgreichen Durchfil
wir uns bei Thnen nochmals recht herzlich bedanken,
uns eine groBe Hiffe,

Die von Herrn Dr.

GmbH haben den hachsten Geldbetrag im Vergleich 2

Banken gezeichnet. Dies gelang Ihm, obwohl die Lage
durch die und |

Herr Dr. Norbert Kalliwoda, begleltel unsére Gesellsct
im Rahmen seiner Research- und Roadshow-Aktivitat
2008. Die Dr. Kalliwoda Research GmbH versteht es
Strategien und Potenziale der Geselischaften sowie di

hdhung

Marcus Bauer
Head of Investor Relations.
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Referenz: United Internet AG - Roadshow Madrid 11./12. September 2008

Mit Hertn Dr. Norbert Kalliwoda haben wir am | 1.und 12. September 2008 eine von ihm
und Marktverhditnisse im n erte Roadsh n " pa

Im Rahmen dieser 2-Uigigen Roadshow hat uns Herr Kallwods hochwertige Investoren-

Kontakte im Rahmen von Einzelgesprachen bei namhaften Banken und Investmentfonds--
Furp rmittern
Research GmbH dariiber hinaus englischsprachige Au

Die waren fir unser und

Researchstudien entsprechen dabel den aktuellen vor

4 |
Grundsatze im Finanz-Research®. Dr. Kallivoda Rese:
Analysen auf den Plattformen Bloomberg, Reuters, Tt
fir institutionelle Investoren.

Internetindustrie seh passend. Alle Gespriche e 341 et wet beien Mvas st
und waren teibweise exzellent vorbereitet Es handelte sich u.a. um Sektorspezialsten und
Investoren der Banken

3 Grupo Santare (o cer groblen inestoren Europasl

*  Gesmadrid (Spaniens Nr.

*  Banco Populare Espafol l"‘ I'H'S gegrundet, Mitglied im (BEX 35 Aktienindex).
Mert Or. Kaliwoda verfugt Ober sehr gute Investorenkontakte und plegt dieses
Kontaktnetzwerk seit Gber 4 Jahren durch seine Research-Analysen und durch sein
persénliches Engagement. Wt Or. Kallwods verfogt mit der Kenninis der Jeweiigen

Uber eine die fur

unsere Roadshow )ﬂllvol\ Nutzen war.
Wir danken Herm Dr. Kalliwoda fur seine gute Arbeit. Seine Feedbackanalysen waten fur
uns ebenfalls sehr n.um(n

Wir wiinschen Herm Or. Kalliwoda in der Zukunft weiterhin viel Exfolg und empfehlen ihn
germe weiter,
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rung internationaler Roadshows.
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DR. KALLIWODA

RESEARCH GmbH
Research: Einzelunternehmen und Sektorstudien

10. Mai 2012 DR. KALLIWODA Mard, 2012 DR. KALLIWODA
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‘ARCH GmbH Esrope | Online Advertising RESEARCH GmbH
Update =
KAUFEN euromicron AG = Sector Update Online Advertlsulg
Kursziel: EUR 30.73 Erfolgreiches Jahr 2011 B company nams: smarc  Weaker outlook due to Euro debt crisis
Country: any
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Unsere Road-Show-Stadte
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Road-Show mit Feedback-Analysen

Aussuchen geeigneter Investoren aus unserem Netzwerk
=  Lander spezifisch oder Europa weit
= One on One Meetings

=  Nachbearbeitung der Meetings
mit Feedback Analyse

=  |Investor Briefing

=  Scheduling

. Event Management

=  Block Trades

Vertrauen schaffen = Werte generieren

Dr. Kalliwoda Research GmbH | Frankfurt | 14. August 2012

DR. KALLIWODA

RESEARCH GmbH

DR. KALLIWODA | RESEARCH

GmbH
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2000 ROADSHOW Expertise

Northern Europe i

Effective Success: Roadshow incl. Feedback-Analyses

Approach: Complete Preparation and Realization of the Roadshow
Equity Transactions e.g. at: G W

We filter out the adequate addresses for the roadshow-days
Merrill Lynch Nordea

nstitut, Investors/

Feedback-Analyses & Summary of the Roadshow Results
Advantage: Efficiency & Independence

Further Investors through Readership-List based on
DR.KALLIWODA ‘ RESEARCH on Bloomberg/Reuters-

Terminals.
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Referenzen White Label Research

U LFG KRONOS
Equity Experience

Sektorreports; Einzelanalysen
aus dem Dax und MDAX
sowie osteuropaische Aktien
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STEUBING AG
RESEARCH

Einzelne Auftrage fur
Aktienresearch
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Referenzen Buy-Side

[
PLUTOS

VERMOGENSVERWALTUNG AG
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Presse/Fernsehen

(@) Interview: "BP wird die O

17.06.2010

ARD Home Nachrichten

tagesschau.de®’

Suchbegriff Q)

Startseite

Inland
Ausland

Wirtschaft
Marktdberblick
Dax-Liste
MDax-Liste
TecDax-Liste
SDax-Liste
Indizes International
Fonds

Devisen
Firmendaten
Dossiers
Regional

Multimedia

& Livestream
tagesthemen 22:15 Uhr

¥ tagesschau24

3 Letzte Sendung
tagesschau 20:00 Uhr

=[]

Alle Sendungen

Info-Services
meta.tagesschau.de

Sport Barse Ratgeber Wissen Kultur Kinder ARD Intern

Interview mit Energie-Experten
"BP wird die Olkatastrophe iiberleben”

Die Olpest im Golf von Mexiko
kommt BP teuer zu stehen. Der
Konzern hat einem Hilfsfonds in
Héhe von 20 Milliarden Dollar

hef Hay
rdumte eine "beispiellose Serie von
Fehlern™ ein. Derweil kiindigte sein
Konzern an, den Aktiondren vorerst
die Dividende zu streichen.
tagesschau.de hat mit dem
Analysten Norbert Kalliwoda iiber
die finanzielle Situation von BP
gesprochen.

bp

Q Der BP-Konzern hat eingewilligt,
den Geschadigten der Olpest an
den US-Kusten mit 20 Milliarden
Dollar zu helfen.

tagesschau.de: BP will 20 Milliarden

Dollar in einen Hilfsfonds einzahlen - was bedeutet das fir einen GroBkonzem

wie BP?

Norbert Kalliwoda: Das ist in der Tat viel Geld. Man muss allerdings bedenken,
dass BP in den letzten zwei Jahren 20 Milliarden Dollar allein an Dividende
gezahit hat. Insofern - 20 Milliarden Dollar schmerzen, aber BP kann das
bewaltigen. Wenn Sie sich die Zahlen von BP angucken, wird dies deutlich: Wir
schatzen, dass BP in diesem Jahr 290 Milliarden Dollar Umsatz macht. Der
Gewinn vor Zinsen und Steuern lag 2009 bei 22,5 Milliarden Dollar, wir gehen
fiir dieses Jahr sogar von 27 Milliarden Dollar aus. Andere Schitzungen sagen
sogar 30 Milliarden Dollar Gewinn vor Steuern und Zinsen voraus. In finanzieller
Hinsicht kann sich BP eine solche Olkatastrophe also leisten. Die BP wird ihr
Leben fortsetzen.

Dr. Norbert Kalliwoda ist Diplom-Kaufmann und

Uhrer von Dr. Kalliwod: chin
Frankfurt am Main. Er ist Analyst mit den
Spezialgebieten IT/Software, Maschinenbau und
Rohstoffe.

ARD.de®

Femsehen  Radic  ARD Mediathek

Kontakt
Hilfe

Die Nachrichten der AR Iy

Interview

Nachrichten-Weltatlas

& Deutschland
Landkarte, weitere Nachrichten
aus der Region und viele
Hintergrundinformationen.
[Flash|HTML]

Aus dem Archiv

» Olkatastrophe: BP zahlt 20
Milliarden Dollar in Hilfsfonds ein
(16.06.2010)

» Multimedia-Chronik: Die Olpest im
Golf von Mexiko (02.06.2010)
[flash]

(5 Bilder einer Katastrophe
(14.06.2010)

» Olkatastrophe: BP streicht die
Dividende (17.06.2010) [boerse]

Mehr Wirtschaft

» EU nimmt Banken in die Pflicht

> Grafiken: Wie schlecht geht es
Europas Staaten?

» Spanische Staatsanleihen sehr
gefragt [boerse]
Griechenland lockert
Kiindigungsschutz

Interview: "BP wird die
Olkatastrophe uberleben”

DR. KALLIWODA

RESEARCH GmbH
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Presse/Fernsehen

GASTANALYSE

Silicon Sensor AG —
Die Sensoren weiter nach vorne gerichtet

Von Dr. Norbert Kalliwoda, Dr. Kall

At 11:17 VYol 7,400 Op 14.28 M Hi 14.79 Y Lo 14.23 H Vallrd 108047
ANALYST RECOMMENDATIONS

Download | Corporate fctions FEW GR Funkwerk AG (EUR)

ﬂ Month Cons:

Firm Name A ys Recommendation Target Px Last Update BARR
<alliwoda Equity R HO T KA [ A buy
StLB Equity Mark
DZ Bank AG
BHF-Bank J ¥ ] 17.00
Bankhaus Lampe ‘ 156.00 7/19/06

Bank Sal Opp. | & TM906

Landesbank Bad V L A 32 3rd
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Dr. Norbert Kalliwoda
Kalliwoda Research

Sorrabend 0. Feirutt 100 _ SONDERBEILAGE meunzonegien BT

Mit tiefgreifender Recherche markante Entwicklungen erkennen

Lunchrmende Prifungsdichie unterstiitzt Analysearbe’t - Hone Cash-Bestinde und operative Cash-flows halten Risiken

i Grerzen

bl Vv "troagy
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Team
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Primary Researct}Fair Value Analysis| International Roadshows

Rusterstral3e 4a
60325 Frankfurt

Tel.: 069-97 20 58 53
Fax: 069-13 81 92 15
www.Kalliwoda.com

Head:
Dr. Norbert Kalliwoda
E-Mail: nk@kalliwoda.com

CEFA-Analyst; University [
Frankfurt/Main; PhD in Economic:
Dipl.-Kfm.

Sectors: IT, Software, Electricals &

; Electronics, Mechanical Engineering,
Logistics, Laser, Technology, Raw
Materials

Dr. Peter Arendarski
E-Mail: pa@kalliwoda.com

Senior-Analyst, Msc & Ph.D in Finand
(Poznan University of Economics), CH
Level 2 Candidate

e Sectors: Technology, Raw Materials,
JABanks and Insurances, Financial-
Modelling (Quant., Buyside)

Michael John
E-Mail: mj@kalliwoda.com

Dipl.-Ing. (Aachen)

Sectors: Chemicals, Chemical
Engineering, Basic Metals, Renewable
Energies, Laser/Physics

Dr. Thomas Krassmann
E-Mail: tk@kalliwoda.com

Dipl.-Geologist, M.Sc.;University
of Goéttingen & Rhodes
University, South Africa

Metals, Gem stones.

Sectors: Raw Materials, Mining, Precioys

Maximilian F. K aessens
E-Mail: mk@kalliwoda.com

Bachelor of Science in Busine
Administration (Babson Colleg
(05/2012), Babson Park, MA (US))

Sectors: Financials, Real Estate

3

Dr. Christoph Piechaczek
E-Mail: cp@kalliwoda.com

Dipl.-Biologist; Technical ~Universit
Darmstadt; Univ. Witten-Herdecke.

Sectors: Biotech & Healthcare; Medical
Technology Pharmaceutical

Dr. Erik Schneider
E-Mail: es@kalliwoda.com

Dipl.-Biologist; Technical Universit
Darmstadt; Univ. Hamburg

Sectors: Biotech & Healthcare; Medical
Technology Pharmaceutical

David Schreindorfer
E-Mail: ds@kalliwoda.com

MBA, Economic Investmen
Management; Univ. Frankfurt/ Uni
lowa (US)

Sectors: IT/Logistics; Quantitative
. Modelling

Hellmut Schaarschmidt;
E-Mail: hs@kalliwoda.com

Dipl.-Geophysicists; University o
Frankfurt/Main

Sectors: Oil, Regenerative Energies,
Specialities Chemicals, Utilities

Robin-Andreas Braun
E-Mail: rb@kalliwoda.com

Junior-Analyst; University )
Frankfurt/Main (2012)

Sectors: Support Research
Quantitative Approach

gnd

Patrick Bellmann
E-Mail: pp@kalliwoda.com

Junior-Analyst; WHU - Otto Beisheil
School of Management, Vallendar (201.

Sectors: Support Research
P)Quantitative Approach

gnd

Nele Rave
E-Mail: nr@kalliwoda.com

Lawyer; Native Speaker, German Schi
London

dlegal Adviser
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Unternehmensprasentation

DR. KALLIWODA | RESEARCH GmbH
Office Frankfurt: Rusterstral3e 4a
D-60325 Frankfurt am Main

Germany

Tel.: +49 69 97 20 58 53

Fax: +49 69 13 81 92 15

E-Mail: nk@kalliwoda.com und
research@Xkalliwoda.com
http://www.kalliwoda.com/

Dr. Kalliwoda Research GmbH
Geschéftsfihrung: Dr. rer. pol. Norbert Kalliwoda
Steinstral3e 24, 64839 Munster (Hessen), Deutschland
Amtsgericht Darmstadt HRB 86634,

Sitz der Gesellschaft: MUnster
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