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Europe | Austria | Investment Fonds

Dr. Kalliwoda
Nachhaltigkeits-Rating:

saes
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MPP Fonds: 4 von 5 Baumen

Max.)

4.1 von 5,0 (max)

Fondsname: Managed Profit Plus (MPP)
Vertriebszulassung: DE, AT
ISIN: MPP (A) AT0000A06VB6
I1SIN: MPP (T) AT0000A06VC4
Kurs: MPP (A) 6,93 Euro
Kurs: MPP (T) 16,54 Euro
Bloomberg: SECMPPT, SECMPPA

Website: https://www.securitykag.at/

Stand: 30.11.21
Auflagedatum: 15.10.07
Handelbarkeit: taglich

Mindestbetrag:
Fondsvolumen

2 Tsd/50,- Euro einm/monatl
EUR 91,95 Millionen

Performance: Sharpe Ratio:
YTD: 777% 1,03
1J 8,26% 1,03
3J 33,13% 112
5J 46,45% 1,03
103 89,41% 0,94

Volatilitat: Max. Drowdown
YTD: 8,91% -4,92%
1J 8,62% -4,92%
3J 9,44% -19,52%
5J 8,25% -19,52%
10J 767% -19,52%

I nstitutionelle | nformation

Fondsgebunden L ebensver sicherung:
Helvetia, FWU Life, Vienna Life
Fondsmanagement:

Mag. Gregor Nadlinger

Advisory Invest GmbH

Rechtlich:

Pensionskassenfonds, OGAW
Zielfonds, Fonds gem. §14 EStG in AT

"
L S
Pt b,/
h

DR. KALLIWODA RESEARCH on Bloomberg
Page: KALL

Analyst: Dr. Norbert Kalliwoda

Email: nk@kalliwoda.com
Phone: +49 69 97 20 58 53
www.kalliwoda.com

DR. KALLIWODA

RESEARCH GmbH

Managed Profit Plus Fonds

m Der Managed Profit Plus (MPP) ist ein vermogensverwalteter

gemischter Pensionskassenfonds, der vom Fondsmanager Herrn Gregor
Nadlinger im Oktober 2007 initiiert wurde. Ziel ist es, langfristig
Wertsteigerungen und Ausschittungen zu erzielen, die im Durchschnitt
pro Jahr drei Prozent uber der Inflationsrate der Eurozone liegen. Zur
Zielerreichung wird die Absolute-Value-Strategie angewandt.
Investments werden vor allem in den fihrenden Landern des Globalen
Innovationsindex gefunden und zulédssige Absicherungsinstrumente
werden aktiv eingesetzt.

Der Fonds beriicksichtigt sorgfaltig die nachhaltige Entwicklung der
Unternehmen, in die er investiert. Darliber hinaus meidet der MPP die
Branchen Ristung, Atomkraft oder Tabak.

Dieser Fonds kann laut Prospekt bis zu 70 % des Fondsvermdgens in
Aktien, andere Beteiligungspapiere und Unternehmensanleihen
investieren, wahrend Schuldtitel bis zu 100 % des Fondsvermdégens
ausmachen konnen.

Fremdwé&hrungs-Risiken werden aktiv gemanagt und dirfen maximal
30% des Fondsvermdgens betragen. Abgesicherte Fremdwahrungen
zahlen als Euro.

Dr. Kalliwoda Nachhaltigkeits-Report.

m Nachhaltige Entwicklung wird zu einem der wichtigsten Schwerpunkte

mehrerer Unternehmen und Konzerne. Investoren achten zunehmend auf
die Nachhaltigkeit der Unternehmen, in die sie investiert haben. In
unserem Dr. Kalliwoda Nachhaltigkeitsbericht ermitteln wir, wie gut ein
Unternehmen Nachhaltigkeit in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung praktiziert.

Um den Bericht zu erstellen, haben wir griindlich in den
Nachhaltigkeitsdokumenten der Unternehmen recherchiert sowie die
Investor Relations der Unternehmen kontaktiert, um aktuelle
Informationen zu erhalten.

Unser Bericht enthélt Details zu den Aktivitaten, Planen und Erfolgen der
Unternehmen im Bereich Nachhaltigkeit. Dartber hinaus fiihren wir auch
unser Dr. Kalliwoda Sustainability Rating (KSR) gemé&l den 17
Sustainable Development Goals der Vereinten Nationen durch.

1 Mo
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Liste der Unternehmen im Portfolio

Der MPP-Fonds hat in ein diversifiziertes Portfolio aus Staats- und Unternehmensanleihen
sowie Aktien investiert. In diesem Bericht konzentrieren wir uns auf die Nachhaltigkeit der 10
groRten Positionen im Portfolio:
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Nr. Wahrung ISIN Unternehmen Gewichtung
1 GBP GBOOBCCW4X83 CentralNic Group PLC 4.03 %
2 EUR FR0O004177046 Metabolic Explorer SA 281 %
3 usD US78409V1044 S&P Global Inc. 2.69 %
4 usD US6153691059 Moody‘s Corporation 230 %
5 usD US30303M1027  Facebook Inc. 2.28 %
6 usD US57636Q1040 Mastercard Inc. 218 %
7 JPY JP3130230000 E-Guardian Inc. 2.09 %
8 usb US25754A2015 Domino‘s Pizza Inc. 2.06 %
9 CAD CA21037X1006 Constellation Software Inc. 2.00 %
10 usD US61174X1090 Monster Beverage Corp. 193 %

Dr. Kalliwoda Nachhaltigkeits-Rating:
Zusammenfassung Top Ten

Dr. Kalliwoda

Nr. Unternehmen Sustainability Nachhaltigkeitsbaume
Rating

1 CentralNic Group PLC B TTHoee

2 METabolic EXplorer S.A. A b ke e e
3 S&P Global Inc. A e e e
4 Moody's Corporation A bk e e e
5 Meta Platforms, Inc. B bl e

6 Mastercard, Inc. A ..
7 E-Guardian, Inc. B .

8 Domino's Pizza, Inc. B bl ke

9 Constellation Software Inc. C bl o o

10 Monster Beverage Corporation B bl e

Quelle: Dr. Kalliwoda Research GmbH © Copyright 2021
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Primary Research | Fair Value Analysis | International Roadshows

Dr. Kalliwoda Research GmbH, www.kalliwoda.com
SteinstralRe 24, D-64839 Munster, office Frankfurt
Arndtstr. 47, 60325 Frankfurt, Tel.: 069-97 20 58 53;
Fax: 069-13 81 92 15

Head:
Dr. Norbert Kalliwoda
E-Mail: nk@kalliwoda.com

CEFA-Analyst; University of
Frankfurt/Main; PhD in Economics; Dipl.-
Kfm., Dipl.-Hdl.

Sectors: IT, Software, Electricals & Electronics,
Mechanical Engineering, Logistics, Laser,
Technology, Raw Materials

Lukas Ankelmann
E-Mail: la@kalliwoda.com

Junior-Analyst; University Nuremberg

Sectors: Technology, New Media, Food &
Beverage

Dr. Peter Arendarski
E-Mail: pa@kalliwoda.com

Senior-Analyst, Msc & Ph. D in Finance
(Poznan Univers. of Econ.), CFA; lev 3

Sectors: Technology,Raw Materials, Banks &
Insurances, Financial-Modelling (Quant., Buyside)

Noah Barnekow
E-Mail: nb@kalliwoda.com

Junior Analyst (Frankfurt School of
Finance & Management)

Sectors: Aviation, Automotive, Technology,
Sustainability Approach

Leander GruR Junior-Analyst (University Rotterdam) Sectors: eSports, Gaming, Consumer, Retail,
E-Mail: Ig@kalliwoda.com Fashion
Michael John Dipl.-Ing. (Aachen) Sectors: Chemicals, Chemical Engineering, Basic

E-Mail: mj@kalliwoda.com

Metals, Renewable Energies, Laser/Physics

Witold Konrad Kosinski
E-Mail: wk@kalliwoda.com

Finance & Banking Warsaw School of
Econ,Master of Science;postgrad.Managem

Sectors: Consumer Goods, Trading Companies,
Food & Beverages, Technology

Martin Kostovski
E-Mail: mko@kalliwoda.com

Analyst (Frankfurt School of Finance and
Management, BSc. Banking and Finance)

Sectors: Consumer Goods, Trading Companies,
Food & Beverages, Technology

Sebastian Krawczyk
E-Mail: sk@kalliwoda.com

Bachelor Management, Quant. Meth. in
Economics & Inf.Systems Warsawschool

Sectors: Software, Commodities

Vittoria Lou D. Mawis
E-Mail: cl@kalliwoda.com

Acrchitect; University Barcelona

Sectors: Assistant Office, Real Estate

Dr. Heinz Miiller
E-Mail: hm@kalliwoda.com

Dr. agr, Dipl.-agr. (Agrar6konomie)

Sectors: Agrochemicals, Consumer Chemicals,
Chemicals

Dr. Christoph Piechaczek
E-Mail: cp@kalliwoda.com

Dipl.-Biologist; Technical University
Darmstadt; Univ. Witten-Herdecke.

Sectors: Biotech & Healthcare; Medical
Technology Pharmaceutical

Nele Rave
E-Mail: nr@kalliwoda.com

Lawyer; Native Speaker, German School
London,

Legal adviser

Isidor Rosenthal
E-Mail: ir@kalliwoda.com

Analyst (Frankfurt School of Finance and
Management, BSc. (Banking and Finance)

Sectors: MedTec, Pharma, Consumer-Staples,
Defense

Hellmut Schaarschmidt;
E-Mail: hs@kalliwoda.com

Dipl.-Geophysicists; University of
Frankfurt/Main.

Sectors: Qil, Regenerative Energies, Specialities
Chemicals, Utilities

Dr. Erik Schneider
E-Mail: es@kalliwoda.com

Dipl.-Biologist; Technical University
Darmstadt; Univ. Hamburg.

Sectors: Biotech & Healthcare; Medical
Technology Pharmaceutical

Leonard Schippler
E-Mail: Is@kalliwoda.com

Junior-Analyst; WHU - Otto Beish.
School of Management Vallendar

Sectors: Luxury Goods, Consumers, digital
businesses

Hans-Georg Sutter
E-Mail: hsu@kalliwoda.com

Dipl.-Wirtschaftsingenieur University
Kaiserslautern

Sectors: IT/e-commerce

Lukas Thiele
E-Mail: lt@kalliwoda.com

Analyst (Bachelor Business Administr.
Univers. Frankfurt am Main)

Sectors: Automotive, Technology, IT

Liudmila Trifonova
E-Mail: ltr@kalliwoda.com

Analyst (Johannes Gutenberg-Universitat
Mainz (Business & Economics)

Sectors: Media, Videogames, Sustainability

Dr. Kalliwoda Research GmbH | Primary Research
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Also view Sales and Earnings Analyst of this research:
Estimates: Dr. Norbert Kalliwoda, CEFA

DR. KALLIWODA | RESEARCH on
Terminals of Bloomberg Page KALL,
Thomson Reuters, vwd group and
Factset

Verfasser dieser Untersuchung: Dr. Norbert Kalliwoda, Analyst, CEO und Grinder von DR.
KALLIWODA RESEARCH GmbH.

Disclaimer
1. Informationsquellen:

Wesentliche Informationsquellen fur die Erstellung dieses Dokuments sind Verdffentlichungen von in-
und ausléndischen Informationsdiensten und Medien (z.B. Bloomberg, dpa-AFX, Reuters, VWD u.a.),
Finanzpresse (z.B. Frankfurter Allgemeine Zeitung, Borsenzeitung, Financial Times, Handelsblatt u.a.),
Fachpresse, veroffentlichte Statistiken, Ratingagenturen sowie Verdffentlichungen von Peer-Group-
Unternehmen und der Gesellschaft selbst. Zusétzlich wurde eine Konsultation mit dem Management der
Gesellschaft durchgefiihrt. Dieses Dokument wurde dem Unternehmen vor der Veréffentlichung zur
Verfligung gestellt, um die Richtigkeit der Angaben zu gewéhrleisten.

2. Zusammenfassung der Grundlagen der Bewertungsprinzipien und -methoden, die zur Erstellung dieses

Dokuments verwendet wurden:

Im Rahmen der Bewertung von Unternehmen werden die folgenden Bewertungsmethoden angewandt:
Multiple-basierte Modelle (Kurs/Gewinn, Kurs/Cash-flow, Kurs/Buchwert, EV/Umsatz, EV/EBIT,
EV/EBITDA), Peer-Group-Vergleiche, historische Bewertungsmethoden, Diskontierungsmodelle, Sum-
of-the-parts-Ansétze, Substanzbewertungsmethoden und SWOT-Analysen. Die Bewertungsprinzipien
und -modelle sind abhangig von makrookonomischen Faktoren wie Zinssatzen, Wechselkursen,
Rohstoffen und von Grundannahmen uber die Konjunktur. Auf3erdem beeinflussen die Marktstimmungen
und das Marktsentiment die Bewertung von Unternehmen. Die Ansétze basieren auf Erwartungen, die
sich entsprechend der branchenspezifischen Entwicklungen schnell und ohne Vorwarnung &ndern
kénnen. Die aus den Modellen abgeleiteten Bewertungsergebnisse und Zeitwerte kénnen sich daher
entsprechend andern. Die Bewertungen sind Bewertungsergebnisse und beziehen sich auf eine Zeitwert-
Bewertung, die einen Zeithorizont von in der Regel bis zu zwolf Monaten abdeckt. Dennoch unterliegen
die Bewertungsergebnisse den sich &ndernden Marktbedingungen und stellen lediglich eine
Momentaufnahme dar. Die Bewertungsergebnisse und Zeitwerte kdnnen schneller oder langsamer

Dr. Kalliwoda Research GmbH | Primary Research
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erreicht werden als von den Analysten erwartet. Die Ergebnisse und Zeitwerte kénnen nach oben oder
unten skaliert werden.

3. DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH verwendet das folgende Bewertungsmodell:
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Basierend auf unserer Analyse erwarten wir eine Wertsteigerung der Aktie
und eine Gesamtrendite von mindestens 10 % in den n&chsten zwolf Monaten.

KAUFEN

Basierend auf unserer Analyse erwarten wir, dass die Aktie an Wert gewinnt
AKKUMULIEREN und in den nachsten zwolf Monaten eine Gesamtrendite zwischen 5 % und
10 % erzielt.

Basierend auf unserer Analyse erwarten wir fur die Aktie in den nachsten

HALTEN . . . .
zwoOIf Monaten eine Gesamtrendite zwischen -5% und +5%.
Basierend auf unserer Analyse erwarten wir, dass die Aktie in den néachsten
REDUZIEREN zwolf Monaten eine negative Rendite zwischen -5% und -10% verursachen
wird.
Basierend auf unserer Analyse erwarten wir, dass die Aktie in den néachsten
VERKAUFEN

zwolf Monaten eine negative Rendite von mehr als -10% verursachen wird.

Fur das Nachhaltigkeitsranking verwendet die DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH die 17

Sustainable Development Goals der Vereinten Nationen, wobei jedes Ziel wie folgt klassifiziert ist:

-3 Das Unternehmen trégt signifikant nicht zum Ziel bei.

-2 Das Unternehmen trégt in hohem MaRe nicht zum Ziel bei.
-1 Das Unternehmen trégt negativ zum Ziel bei.

0 Das Unternehmen trégt Gberhaupt nicht zum Ziel bei.

1 Das Unternehmen trégt positiv zum Ziel bei.

2 Das Unternehmen trégt in hohem Mafe zum Ziel bei.

Dr. Kalliwoda Research GmbH | Primary Research

=
)
—
<
O
92]
O
a2
)
o=
=
on
83
@,
A
op)




Z
90]
>

—
<
=

<

o
=
o
S

=
3)
S
<
D]
90]
B
o
>
=
=
aa
O
A
N

MPP Fonds | DR. KALLIWODA SDG RATING |

3 Das Unternehmen trégt signifikant zum Ziel bei.

Durch Aufsummieren der angegebenen Zahlen werden sie in ein Verhaltnis zu den maximalen Punkten

gesetzt (z.B. 51). Das folgende Modell zeigt die Notenbeschaffung:

A 100% - 70% Das Unternehmen trégt in besonderem MaRe zum Ziel bei.
B 70% - 50% Das Unternehmen fordert den Ubergang zur Nachhaltigkeit.
C 50% - 30% Das Unternehmen ist auf dem Weg zur Nachhaltigkeit.

D 30% - 10% Das Unternehmen minimiert seine negativen Auswirkungen.
E 10% - 0% Das Unternehmen ist nicht nachhaltig.

Datum der ersten Verdffentlichung dieses Dokuments: 08. April 2022.

4. Updates:

Eine konkrete Aktualisierung dieses Dokuments ist derzeit nicht vorgesehen. Die Recherche spiegelt die
Einschatzung des Autors zum Zeitpunkt dieser Veroffentlichung wider und kann ohne Vorankiindigung
geandert werden. Das Dokument kann unvollstandig oder gekirzt sein und enthalt méglicherweise nicht
alle Informationen Uber das behandelte Unternehmen. Es liegt im alleinigen Ermessen von DR.
KALLIWODA RESEARCH GmbH, ob und wann eine eventuelle Aktualisierung dieser Recherche

vorgenommen wird.

I11. Angaben zu moglichen Interessenkonflikten:

Das Geschaftsmodell der DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH basiert auf wirtschaftlichen
Beziehungen zum emittierenden Unternehmen und durchzufiihrenden Eigenkapitaltransaktionen in
Bezug auf die Aktien des Emittenten. Dr. Kalliwoda Research hat eine Vereinbarung Uber die Erstellung
dieses Dokuments mit dem Unternehmen getroffen, das Gegenstand dieser Untersuchung ist oder dessen

Finanzinstrumente Gegenstand dieser Untersuchung sind.

Interessenkonflikte kénnen bei Mitarbeitern von DR. KALLIWODA| RESEARCH GmbH, die die
Autoren dieses Dokuments sind, sowie anderen Personen, die an der Erstellung dieser Untersuchung
beteiligt waren, oder nahestehenden Personen bestehen.

Dr. Kalliwoda Research GmbH | Primary Research
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Folgende Interessenkonflikte knnen bestehen:

1.

DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH Mitarbeiter oder andere Personen, die an der Erstellung
dieses Dokuments beteiligt waren, oder nahestehende Personen kdnnten eine wesentliche Beteiligung
(mit einem Anteil von mehr als 5 %) am Aktienkapital des Emittenten haben, der Gegenstand der
Untersuchung ist oder dessen Finanzinstrumente Gegenstand der Untersuchung sind.

DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH Mitarbeiter oder andere Personen, die an der Erstellung
dieses Dokuments beteiligt waren, oder mit ihnen verbundene Parteien sind moglicherweise Inhaber
von Instrumenten, die in dieser Untersuchung erwahnt werden (oder die mit diesen Instrumenten
verbunden sind), oder konnten Inhaber werden und koénnten regelméBig als Auftraggeber oder
Vermittler mit den Wertpapieren des Emittenten oder mit Wertpapieren, die auf diesen Emissionen
basieren, handeln.

DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH Mitarbeiter oder andere Personen, die an der Erstellung
dieses Dokuments beteiligt waren, oder mit ihnen verbundene Parteien kdnnten an der Fiihrung eines
Konsortiums fiir den Emittenten Gber ein o6ffentliches Angebot der Finanzinstrumente, die
Gegenstand dieser Untersuchung sind, beteiligt gewesen sein.

DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH Mitarbeiter oder andere Personen, die an der Erstellung
dieses Dokuments beteiligt waren, oder ihnen nahestehende Personen kénnten im gleichen Zeitraum
an einer Vereinbarung Uber die Erbringung von Investmentbanking-Dienstleistungen mit dem
Emittenten, der Gegenstand dieser Untersuchung ist, beteiligt gewesen sein oder Dienstleistungen
oder eine Leistungszusage geméal den Bedingungen einer solchen Vereinbarung erhalten haben.

DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH Mitarbeiter oder andere Personen, die an der Erstellung
dieses Dokuments beteiligt waren, oder ihnen nahestehende Personen kénnten andere wesentliche
wirtschaftliche Interessen in Bezug auf den Emittenten, der Gegenstand dieser Studie ist, haben.

DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH-Mitarbeiter oder andere Personen, die an der Erstellung
dieses Dokuments beteiligt waren, oder mit ihnen verbundene Personen kénnten an einer
Vereinbarung mit dem Unternehmen, das Gegenstand dieser Untersuchung ist, beteiligt gewesen sein,
die dazu fuhrte, dass sie eine Vergutung fur die Erstellung dieser Untersuchung erhielten.

DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH Mitarbeiter oder andere Personen, die an der Erstellung
dieses Dokuments beteiligt waren, oder verbundene Parteien haben das Feedback beziglich des

Dr. Kalliwoda Research GmbH | Primary Research
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Firmenprofils und der SWOT- Analyse von dem Unternehmen, das Gegenstand dieser Studie ist,
erhalten, bevor dieser Bericht der Offentlichkeit zuganglich gemacht wurde.

Wichtig: Bitte machen Sie sich mit den mdglichen Risiken und mdglichen Interessenkonflikten in
der Offenlegung und im Haftungsausschluss am Ende dieses Berichts vertraut, insbesondere fur
diesen Bericht: 6. und 7.

Die Analysten haben nur begrenzten Zugang zu Informationen, die fiir die KALLIWODA RESEARCH
GmbH einen Interessenkonflikt darstellen konnten. Die KALLIWODA RESEARCH GmbH fihrt
Insiderregister gemalR Abs. 15 WpHG fir Bevollméchtigte, die normalerweise Zugang zu
Insiderinformationen haben. Insider-Geschafte nach Abs. 14 WpHG sind kategorisch untersagt.

Die Analysten, die diese Studie verfasst haben, haben zu keinem Zeitpunkt Aktien des Emittenten, der
Gegenstand dieses Dokuments ist, erhalten oder erworben. Die oben genannten Analysten versichern
hiermit, dass alle geduflerten Ansichten die individuellen Ansichten Uber den Emittenten korrekt
wiedergeben. Kein Teil der Entschadigung war, ist oder wird direkt oder indirekt mit dem
Bewertungsergebnis oder den vom Analysten in dieser Untersuchung geduflerten Ansichten verbunden

sein.

C. Haftungsausschluss

Dieses Dokument wird von der DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH ausschlieBlich zu
Informationszwecken und fiir den personlichen Gebrauch von Personen in Deutschland veréffentlicht und
verbreitet. Das Dokument stellt in keiner Form ein Angebot oder eine Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf der hierin genannten Wertpapiere dar. Diese Untersuchung dient der Information von Anlegern,
um sie bei ihren eigenen Anlageentscheidungen zu unterstiitzen. Jede Entscheidung zum Kauf von
Wertpapieren des Emittenten muss ausschlieBlich auf der Grundlage der in den Angebotsunterlagen des
Emittenten zu diesen Wertpapieren enthaltenen Informationen und nicht auf der Grundlage des Inhalts
dieser Untersuchung getroffen werden. Darlber hinaus kann es sein, dass unsere Empfehlung nicht fiir
jeden Anleger in vollem Umfang geeignet ist, abh@ngig von seinem Anlageziel, seiner individuellen

finanziellen Situation oder der angestrebten Haltedauer.

Potenzielle Anleger sollten sich professionell und individuell informieren und beraten lassen, bevor sie
ihre Anlageentscheidungen treffen. Dieses Dokument stellt weder einen Vertrag noch irgendeine Art von

Verpflichtung dar.

Dr. Kalliwoda Research GmbH | Primary Research
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Weder dieses Dokument noch eine Kopie, weder ganz noch teilweise, darf in einer anderen Jurisdiktion
verbreitet werden, in der seine Verbreitung gesetzlich eingeschrankt sein kénnte, und Personen, in deren
Besitz dieses Dokument gelangt, sollten sich Uber solche Einschrdnkungen informieren und diese

beachten.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stammen aus Quellen, die die DR. KALLIWODA
RESEARCH GmbH fir zuverldssig hdlt. DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH prift die
Informationen nicht auf Richtigkeit und Vollstandigkeit und Gbernimmt auch keine Garantie fiir deren
Richtigkeit und Vollstandigkeit. Obwohl bei der Zusammenstellung dieses Dokuments mit groRter
Sorgfalt vorgegangen wurde, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Angaben unvollstandig sind

oder das Dokument Fehler enthalt.

Die Haftung der DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH ist auf grobe Fahrlassigkeit und Vorsatz
beschrankt. Alle in diesem Dokument dargelegten Aspekte sind die der DR. KALLIWODA RESEARCH
GmbH bzw. der Autoren und kénnen ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden. Eventuelle Fehler
oder Unvollstdndigkeiten dieses Dokuments kénnen von DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH
behoben werden und stellen keinen Grund fur eine Haftung dar, weder fur indirekte noch fiir direkte
Schéden oder Folgeschaden.

Dartiber hinaus tbernimmt DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH keine Verantwortung und Haftung
flr Schéaden, die sich aus der Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts ergeben oder sonst wie
damit in Zusammenhang stehen. In jedem Fall ist die Haftung und Verantwortung von DR.
KALLIWODA RESEARCH GmbH auf den typischen, vorhersehbaren Schaden begrenzt und die

Haftung fur jeglichen direkten oder indirekten Schaden ist ausgeschlossen.

Dieses Dokument unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Gerichtsstand ist Frankfurt am
Main, Deutschland.

Dieses Dokument oder eine Kopie davon, ganz oder teilweise, darf in jeder anderen Jurisdiktion verteilt
werden, in der die Verteilung gesetzlich eingeschrénkt sein konnte, und Personen, die Zugang zu diesem

Dokument haben, mussen sich tiber mégliche Einschrankungen informieren und diese beachten.

Im Vereinigten Konigreich darf dieses Dokument nur an Personen verteilt werden, die in Abschnitt 11
(3) der Financial Services Act 1986 (Investment Advertisements) (Exemptions) Order 1996 (in der jeweils
gultigen Fassung) beschrieben sind. Dieses Dokument darf weder direkt noch indirekt an andere
Personengruppen verteilt und weitergeleitet werden. Die Verteilung dieses Dokuments in anderen
internationalen Rechtsordnungen kann gesetzlich eingeschrankt sein, und Personen, die im Besitz dieser

Untersuchung sind, sollten sich tber bestehende Einschrankungen informieren und diese einhalten.
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Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten von Amerika,
Kanada, Japan oder Australien mitgenommen oder dorthin Ubertragen werden oder direkt oder
indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika, in Kanada, Japan oder Australien oder an dort
ansassige Personen verteilt werden. Jede Nichteinhaltung dieser Beschrankungen kann einen
Verstol? gegen die Wertpapiergesetze der Vereinigten Staaten von Amerika, Kanadas, Japans oder

Australiens oder gegen die Gesetze einer anderen Rechtsordnung darstellen.

Durch die Bestatigung dieses Dokuments stimmt der Leser oder Benutzer zu und akzeptiert, an alle
vorstehenden Bestimmungen und diesen Haftungsausschluss gebunden zu sein. AuRBerdem erklart sich
der Benutzer damit einverstanden, dieses Dokument nicht an unbefugte Personen weiterzugeben. Der
Nutzer dieses Dokuments entschadigt DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH fir alle Nachteile,
Schéaden, Anspriiche und Verluste, die aus oder im Zusammenhang mit der unbefugten Nutzung dieses
Dokuments entstehen.

© 2021 DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH, Arndtstrale 47, D-60325 Frankfurt am Main. Alle
Rechte vorbehalten.
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